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R E S E A R C H 

TLKM Bursa NYSE  
(Kurs 07.30 am) 

IHSG di perdagangan kemarin masih melanjutkan penguatannya. IHSG ditutup 
naik 15,96 poin atau menguat 0,27% setelah bergerak sideways dalam range 
5.891,14  -  5.947,61.  Sebanyak  203 saham ditutup  menguat,  173  saham 
melemah dan 120 saham stagnan.  Secara sektoral, sebanyak tujuh sektor 
ditutup menguat dengan dipimpin oleh sektor Properti dan Aneka Industri. 
Menguatnya IHSG kemarin masih didukung oleh sentimen menguatnya nilai 
tukar Rupiah terhadap US Dollar dan juga sentimen pergerakan positif indeks di 
bursa utama regional. 
Namun meski menguat, investor asing di penutupan perdagangan tercatat 
melakukan aksi jual mencapai Rp. 45,5 miliar dimana saham yang paling 
banyak dijual antara lain BBCA, UNVR, INDF dan BBNI. Sementara saham 
yang paling banyak dibeli antara lain BBRI, ASII, TLKM, TKIM  dan GGRM. 
 
Indeks saham di bursa Wall Street di perdagangan tadi malam ditutup menguat. 
Indeks Dow ditutup menguat 2,13%, Indeks Nasdaq menguat 2,64% dan 
Indeks S&P menguat 2,12%. Menguatnya indeks tadi malam dipimpin oleh 
saham-saham sektor teknologi dan kesehatan yang dipicu oleh sentimen dari 
Pemilu Kongres AS yang sesuai  dengan perkiraan. Saham-saham sektor 
teknologi  dan  perawatan  kesehatan yang membukukan kenaikan  masing-
masing 2,9%. Sementara saham sektor consumer discreationary mencatatkan 
kenaikan sebesar 3,1% yang didorong oleh naiknya saham Amazon sebesar 
6,9%. Dari sisi pemilu Sela di AS, seperti yang diperkirakan, Partai Demokrat 
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AS memenangkan mayoritas kursi di DPR-AS, sedangkan Partai Republik AS 
yang dipimpin oleh Presiden Donald Trump, mempertahankan dominasinya di 
Senat AS. Meski kendali yang terbagi di Parlemen AS akan membuat lebih sulit 
bagi  pemerintahan  Presiden  Trump  untuk  mendorong  UU  baru  seperti 
pemangkasan  pajak  tambahan  atau  dengan  kata  lain  dapat  berpotensi 
menunjukkan kemungkingan kemacetan politik. Akan tetapi investor tidak melihat 
adanya kemungkinan pembalikan langkah pemotongan pajak dan deregulasi 
yang telah diberlakukan di bawah pemerintahan Presiden Trump. Di sisi lain, The 
Fed AS telah memulai  pertemuan kebijakan moneternya. Namun The Fed 
diperkirakan  tidak  akan  menaikkan suku  bunga  acuannya  dan  baru  akan 
menaikkannya pada pertemuan Desember 2018 mendatang. 
 
Dari kawasan regional pagi ini, Indeks Nikkei dibuka menguat 1,63% yang turut 
dipicu oleh penguatan indeks di bursa Wall Street tadi malam setelah hasil 
pemilu Sela di AS sesuai dengan perkiraan.  
 
Untuk  perdagangan  di  bursa  domestik  hari  ini,  IHSG  diperkirakan  masih 
berpotensi melanjutkan penguatan seiring dengan positifnya pergerakan indeks 
di bursa Wall Street dan kawasan regional. Namun pergerakan IHSG juga rawan 
akan aksi profit taking. IHSG hari ini diperkirakan akan bergerak dalam range 
5905/5870 - 5961/5983. Cermati : 
BBTN, BSDE, EXCL, HMSP, ICBP, INCO, MIKA, UNVR. 

Kurs 08.10 am 

Rp/USD 14.594 

Yen/USD 113,61 

USD/Euro 1,143 

Indeks 7-Nov + / - %

 IHSG  5,939.89 15.96 0.27

 Nilai (Rp M il) 8,382.87 849.31 11.27

 Volume (ribu lot) 93,213.10 15,304.56 19.64

Foreign Net Buy (Sell) (45.5)           %Transc. 6.00%

Sectoral 7-Nov + / - %

Agri 1,517.24 -2.86 -0.19

Consumer 2,432.66 995.81 69.31

Finance 1,111.11 -0.25 -0.02

Mining 1,871.11 1.16 0.06

Property 422.12 7.89 1.90

Infrastructure 1,056.51 2.88 0.27

Manufacture 1,512.37 3.51 0.23

Trade 790.89 4.80 0.61

Basic-Ind 749.66 2.47 0.33

Misc-Ind 1,373.30 20.04 1.48

LQ45 947.92 2.94 0.31

Reksadana NAB 30 hari 1 Thn

 Prima 1,500.08 0.80 4.67

 Dana Pasti 4,106.66 0.45 4.25

 Dana Premier 2,573.39 0.43 5.53

Indeks Global Previous 7-Nov +/- %

Dow Jones 25,635.01 26,180.30 545.29 2.13

Nasdaq 7,375.96 7,570.75 194.79 2.64

S & P 2,755.45 2,813.89 58.44 2.12

EIDO
7-Nov +/- %

24.05 0.68 2.91%

 

US$ +/- Rp 

27,11 0,82 9.891 

Asian Indeks TodayPrevious 08.00 am +/- %

Nikkei 22,085.80 22,486.44 400.64 1.81%

Strait Times 3,065.36 3,092.43 27.07 0.88%

Shanghai 2,641.34 2,648.18 6.84 0.26%

Commodity Previous 7-Nov +/- %

Crude Oil 61.78 61.76 -0.02 -0.03%

CPO 1,950 1,950 0 0.00%

Coal (Daily) 103.50 105.45 1.95 1.88%

Nickel 11,680 11,820 140 1.20%

Timah 19,080 19,050 -30 -0.16%

Gold 1,231 1,225 -5.98 -0.49%



 

 

ADES :  Kenaikan laba bersih perseroan di sepanjang Januari
-September  2018  sebesar  lebih  dari  50%  ditopang  oleh 
strategi  efisiensi  dan  pengendalian  biaya  produksi.  Laba 
bersih  tercatat  naik  53,56% secara  tahunan menjadi  Rp. 
35,55 miliar.  Namun pendapatan perseroan tercatat  turun 
2,69% secara tahunan dari Rp. 613,06 miliar menjadi Rp. 
596,53 miliar. Penurunan penjualan terjadi karena adanya 
transisi pergantian beberapa distributor. 
Rekomendasi : Netral 
 
BUMI : Mencatatkan laba bersih sebesar US$ 295,98 juta 
hingga Q3-2018 atau turun 20,73% dibanding Q3-2017 yang 
sebesar US$ 259,86 juta. Meski demikian, laba bersih inti 
perseroan sebetulnya mencapai US$ 273 juta. Laba bersih inti 
perseroan tersebut tidak memasukkan kinerja dari PT. Bumi 
Resources Mineral Tbk (BRMS). 
Menargetkan penjualan batu bara melampaui 25 juta ton pada 
Q4-2018. Dengan demikian total penjualan batu bara pada 
tahun ini diperkirakan dapat melampaui 85 juta ton. Hingga 
Q3-2018, perseroan merealisasikan penjualan sejumlah 60 
juta ton, turun 4,2% secara tahunan dibanding Q3-2017 yang 
sebanyak  62,6  juta  ton.  Penurunan  kinerja  operasional 
disebabkan penangguhan pengiriman batu bara kalori rendah 
di Kaltim Prima Coal menjadi Q4-2018. Diharapkan kinerja 
penjualan  dapat  meningkat  seiring  dengan  kenaikan 
permintaan pada saat musim dingin. 
Rekomendasi : Netral 
 
KRAS : Setelah mengalami beberapa kali penundaan operasi, 
perseroan  memastikan  fasilitas  pelebur  biji  besi  dengan 
tungku  tiup  (blast  furnace)  dapat  beroperasi  penih  pada 
pertengahan  Desember  2018.  Beroperasinya  tungku  tiup 
tersebut akan menghasilkan penghematan cukup signifikan 
dalam produksi perseroan. Perseroan juga akan mengurangi 
pemakaian gas karena blast furnace menggunakan batu bara 
yang dipadatkan (kokas) sebagai bahan baku. 
Rekomendasi : Netral 
 
CMNP : Merealisasikan penambahan modal tanpa HMETD 
(private  placement)  senilai  Rp.  426,25  miliar.  Perseroan 
menerbitkan sebanyak 275 juta saham baru dengan harga 
pelaksanaan Rp. 1.550 per saham kepada PT. Raja Berkah 
Tentram.  Dana  yang  diperoleh  akan  dimanfaatkan  untuk 
pengembangan usaha seperti sejumlah ruas tol di beberap a 
daerah. 
Rekomendasi : Netral 
 
PPRO : Merampungkan aksi akuisisi dua perusahaan yakni 
100% saham PT. Grahaprima Realtindo dan 70% saham PT. 
Limasland  Realty  Cilegon.  Transaksi  pembelian  saham 
tersebut bernilai Rp. 72,33 miliar. Hingga Q3-2018 perseroan 
membukukan  kenaikan  total  pendapatan  1,67%  secara 
tahunan  dari  Rp.  1,79  triliun  menjadi  Rp.  1,82  triliun. 
Sementara laba bersih meningkat 11,24% dari Rp. 274,91 
miliar menjadi Rp. 305,82 miliar. Sementara marketing sales 
tercatat sebesar Rp. 3 triliun dibanding Q3-2017 yang sebesar 
Rp. 2,2 triliun. 
Rekomendasi : Netral 

 
MDKA : Perseroan baru saja mengakuisisi perusahaan per-
tambangan PT Pani Bersama Jaya. Perseroan menggelon-
torkan dana sebesar 836,43 miliar untuk mengambil alih ke-
pemilikan 68,93% saham PBJ. Dana akuisisi menggunakan 
kas internal.. hingga September 2018, perseroan memiliki kas 
dan setara kas US$28 juta. Sementara fasilitas pinjaman 
mencapai US$ 181 juta. 
Perseroan  juga  terus  melakukan  eksplorasi  dan 
pembangunan area tambang Oksida Tujuh Bukit dan Ertar. 
Pembangunan dan rencana ekspansi untuk wilayah proyek 
Oksida  Tujuh  Bukit  meliputi  pembuatan  sirkuit  pabrik 
persiapan bijih, perluasan seluruh tempat pelindian tumpukan 
bahan tambang dari berkapasitas 36 juta ton menjadi 56 juta 
tion  serta  pelebaran  sumbatan  aliran  produksi  pabrik. 
Sedangkan untuk Wetar, akan dilakukan eksplorasi di sekitar 
tambang  Partolang  dan  Baramanu  untuk  mengevaluasi 
potensi emas perak dan badan-badan sulfida kecil. 
Rekomendasi : Netral 
 
MDKA :  
ACES : Perseroan membukukan kinerja yang cukup positif 
pada  kuartal  III  2018.  Perseroan  menganggap  strategi 
penambahan  gerai  masih  menjadi  cara  efektif  mengerek 
kinerja. Kinerja tersebut berasal dari gerai baru maupun gerai 
lama  yang  dimiliki  perseroan.  Hingga  saat  ini  perseroan 
memiliki 169 gerai yang meliputi 163 toko regular dan 6 ACE 
Express. 
Rekomendasi : Netral 
 
HERO : Perseroan memulai ekspansi gerai IKEA yang kedua. 
Perseroan melibatkan PT Archipelago Property Development 
yang merupakan sister company, dimana Archipelago yang 
akan menyediakan dan membangun tempatnya, sedangkan 
IKEA nanti hanya akan membayar sewa. 
Rekomendasi : Netral 

BERITA EMITEN 



 

 

CORPORATE ACTIONS 

SCHEDULE OF DIVIDEN 



 

 

WARRANT 



 

 



 

 

ANALISA DAN LAPORAN INI DITULIS, DIPRODUKSI DAN DIDISTRIBUSIKAN OLEH PT EQUITY SEKURITAS INDONESIA  

RESEARCH  DEPARTMENT. SEMUA INFORMASI DIDAPAT DARI DATA-DATA YANG TERSEDIA UNTUK PUBLIK DAN DARI  

BERBAGAI SUMBER. PT EQUITY SEKURITAS INDONESIA RESEARCH DEPARTMENT TIDAK BERTANGGUNG JAWAB ATAS 

KELENGKAPAN DATA-DATA DARI  INFORMASI TERSEBUT. INFORMASI ATAU OPINI YANG TERMUAT DISINI BUKAN   

MERUPAKAN SARAN  UNTUK  MENJUAL ATAU MEMBELI EFEK YANG BERSANGKUTAN 

 

 

ANALYSIS AND REPORTS OF THIS WRITTEN, PRODUCED AND DISTRIBUTED BY PT EQUITY SEKURITAS INDONESIA RESEARCH  

DEPARTMENT. ALL CONTENTS ARE BASED ON  INFORMATION OBTAINED FROM THE DATAS AVAILABLE FOR THE PUBLIC AND  

VARIOUS SOURCES BELIEVED TO BE RELIABLE BUT PT EQUITY SEKURITAS INDONESIA RESEARCH DEPARTMENT MAKES NO  

REPRESENTATION AND ACCEPTS NO RESPONSBILITY OR LIABILITY AS TO ITS COMPLETENESS OR ACCURACY. OPINION OR  

INFORMATION IS NEITHER AN OFFER NOR THE SOLICITATION OF AN OFFER TO SELL OR PURCHASE ANY INVESTMENT. 

 

Marolop Alfred Nainggolan 

marolopnainggolan@esi-on.com 

021: 5700 738 Ext.141 

Pindarwin O.B Simaremare 

pindarwinsimare@esi-on.com 

021: 5700 738 Ext.157 

Winny Khrissanti Rahardja 

winnyrahardja@esi-on.com 

021: 5700 738 Ext.845 

Surabaya Branch 

Komp.Ruko 21 gubeng II Blok A2 

Jl.raya Gubeng No.30-32 

Surabaya 60281 

Phone : 031: 501 7555 

Fax : 031:  502 7555 

Semarang Branch 

Rukan Pemuda Mas Blok B3 

Jl. Pemuda No.150 Semarang 50132 

 

Phone : 024: 356 7560 

Fax : 024:  356 7563 

Bandung Branch 

Jl. Naripan No.90-B Lt.3 

Bandung 40112 

 

Phone : 022: 4200 988, 4200 989 

Fax : 022:  4200 889 

Jakarta Branch-Pantai Indah Kapuk 

Galeri Niaga Mediterania 

Blok X-3 Kav. No. A-8i Jakarta 14460 

 

Phone : 021: 588 2735  ,5882736  

Fax :  021: 588 3898 

Jakarta Branch-Mangga Dua 

Komp. Plaza M.Dua Harco Electronik 

Blok N No.2 Jl.Mangga Dua Raya  

Jakarta 10730 

Phone : 021: 6125208  

Fax:021: 612 5126 

Wisma Sudirman, 14th  Floor 

JL. Jend. Sudirman Kav.34 

Jakarta 10220 

 

Web :  www.esi-on.com 

Phone : 021: 570 6700 Call Center 

Fax : 021:  5703379, 5703380 

 
 
 
 
 
 
 
 

PT. EQUITY SEKURITAS INDONESIA 
WISMA HAYAM WURUK, 12TH FLOOR 

JL. HAYAM WURUK NO. 8 
JAKARTA 10120, INDONESIA 

 
 

EQUITY RESEARCH  
 

 
 
 
 
 

 
 

EQUITY SALES TEAM 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ON-LINE TRADING 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

This report has been prepared by PT Equity Sekuritas Indonesia and provides information and opinions as reference resource only. This report 
is not intended to be and does not constitute financial advice, investment advice, trading advice or any other advice. It is not to be constructed 
as a solicitation or an offer to buy or sell any Sekuritas or related financial products. The information and commentaries are also not meant to 

be endorsements or offerings of any Sekuritas or related financial products. 
 

This report is based on public information. PT Equity Sekuritas Indonesia makes reasonable effort to use reliable and comprehensive informa-
tion. PT Equity Sekuritas Indonesia makes no representation that it is accurate or complete. The reader should also note that unless otherwise 
stated, neither PT Equity Sekuritas Indonesia nor any officer or employee or any third-party data providers make any warranties or representa-
tions of any kind relating to the accuracy, completeness, or timeliness of the data that they provide and shall not have liability for any damages 

of any kind relating to such data. 
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