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MORNING MEETING NOTES 

R E S E A R C H 

TLKM Bursa NYSE  
(Kurs 07.30 am) 

IHSG di perdagangan kemarin ditutup naik 44,89 poin atau menguat 0,70% 
setelah di sepanjang sesi perdagangan bergerak positif dalam range 6.405,45 - 
6.439,10. Sebanyak 227 saham ditutup menguat, 183 saham melemah dan 150 
saham stagnan. Secara sektoal, sebanyak tujuh sektor menopang penguatan 
IHSG dengan dipimpin oleh sektor Infrastruktur dan Industri Dasar yang masing-
masing menguat 1,64% dan 1,21%. Sejumlah sentimen positif menjadi penopang 
penguatan IHSG kemarin. Sentimen positif eksternal datang dari adanya 
optimisme pemangkasan suku bunga acuan The Fed AS pada pertemuannya 
akhir bulan ini. Sementara sentimen positif domestik datang dari menguatnya nilai 
tukar Rupiah dan suplusnya neraca perdagangan Indonesia Juni 2019 sebesar 
US$ 200 juta. Sentimen tersebut mendorong investor asing melakukan aksi beli 
bersih di pasar reguler mencapai Rp. 312 miliar. 
 
Indeks saham di bursa Wall Street di perdagangan tadi malam masih melanjutkan 
penguatannya secara terbatas. Indeks Dow ditutup menguat 0,10%, Indeks 
Nasdaq menguat 0,17% dan Indeks S&P menguat 0,02%. Pergerakan indeks tadi 
malam salah satunya dipengaruhi oleh dimulainya rilis laporan keuangan emiten 
periode Q2-2019. Citigroup memulai musim laporan keuangan dengan merilis 
laporan laba yang lebih baik dari perkiraan namun mencatatkan penurunan margin 
bunga bersih sebesar 5 bps. Kondisi tersebut memicu penurunan harga saham 
bank-bank yang lain di tengah kekhawatiran bahwa hal tersebut akan 
menyebabkan pendapatan dan profitabilitas yang rendah untuk bank-bank besar 
di AS dikarenakan ekspektasi penurunan suku bunga. Meski saham Citigroup 
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mampu mengikis pelemahannya di akhir perdagangan menjadi –0,1%, namun 
saham bank lain seperti JP Morgan, Goldman Sachs dan Well Fargo yang 
dijadwalkan akan merilis laporan keuangannya pada hari ini, turun lebih dari 1% 
sehingga mendorong saham sektor keuangan melemah –0,5%. Akan tetapi tekanan 
pada saham sektor perbankan, mampu diimbangi oleh penguatan saham sektor 
teknologi dan layanan kesehatan sehingga mampu mendorong penguatan indeks. 
Sementara dari sisi eksternal, pertumbuhan ekonomi Q2-2019 Tiongkok tercatat 
sebesar 6,2% yang merupakan pertumbuhan paling lambat dalam kurun waktu 27 
tahun terakhir yang merupakan dampak dari perang dagang dengan AS. Dan 
Presiden Trump melalui akun Twitternya mengomentari bahwa perlambatan 
ekonomi adalah alasan mengapa Tiongkok ingin membuat kesepakatan dagang 
dengan AS.  
 
Dari kawasan regional pagi ini, Indeks Nikkei dibuka terkoreksi –0,19% sebagai 
akibat tekanan dari menguatnya nilai tukar Yen terhadap US Dollar serta 
kekhawatiran perlambatan ekonomi global paska Tiongkok merilis pertumbuhan 
ekonomi Q2-2019 yang menunjukkan perlambatan. 
 
Untuk perdagangan di bursa domestik hari ini, IHSG diperkirakan akan bergerak 
sideways dengan kecenderungan rawan akan aksi profit taking. IHSG hari ini 
diperkirakan akan bergerak dalam range 6403/6387 - 6436/6455. Cermati : 
ASII, UNVR, PTPP, SMGR, JSMR 

Kurs 8.10 am 

Rp/USD 13.905 

Yen/USD 108,02 

USD/Euro 1,126 

Indeks 15-Jul + / - %

 IHSG  6,418.23 44.89 0.70

 Nilai (Rp M il) 8,848.51 595.65 7.22

 Volume (ribu lot) 182,712.59 9,797.28 5.67

Foreign Net Buy (Sell) 312.6          %Transc. 5.44%

Sectoral 15-Jul + / - %

Agri 1,366.22 -11.90 -0.86

Consumer 2,347.28 8.18 0.35

Finance 1,332.14 11.44 0.87

Mining 1,629.73 -4.04 -0.25

Property 499.53 4.69 0.95

Infrastructure 1,240.43 20.01 1.64

Manufacture 1,497.65 6.96 0.47

Trade 818.75 2.91 0.36

Basic-Ind 807.84 9.67 1.21

Misc-Ind 1,305.36 -4.21 -0.32

LQ45 1,028.14 10.79 1.06

Reksadana NAB 30 hari 1 Thn

 Prima 1,557.05 0.49 5.50

 Dana Pasti 4,361.94 1.14 6.78

 Dana Premier 2,709.80 0.62 6.40

Commodity Previous 15-Jul +/- %

Crude Oil 60.19 59.45 -0.74 -1.23%

CPO 1,900 1,926 26 1.37%

Coal (Daily) 74.60 74.35 -0.25 -0.34%

Nickel 13,090 13,205 115 0.88%

Timah 17,900 18,200 300 1.68%

Gold 1,415 1,416 0.83 0.06%

Indeks Global Previous 15-Jul +/- %

Dow Jones 27,332.03 27,359.16 27.13 0.10

Nasdaq 8,244.14 8,258.19 14.05 0.17

S & P 3,013.77 3,014.30 0.53 0.02

EIDO
15-Jul +/- %

26.54 0.24 0.91%

 

US$ +/- Rp 

30,25 0,44 10.512 
Asian Indeks TodayPrevious 08.00 am +/- %

Nikkei 21,685.90 21,529.79 -156.11 -0.72%

Strait Times 3,347.95 3,353.28 5.33 0.16%

Shanghai 2,942.19 2,940.79 -1.40 -0.05%



 

 

KIJA : Soegiharto, direktur utama perseroan yang baru ter-
pilih, menolak sejumlah argument jajaran direksi lama terma-
suk tudingan konspirasin atau acting in concert dalam RUPST 
Perseroan. Soegiharto menegaskan tidak ada upaya pengga-
ralangan suara dari Islamic Development Bank (IDB) dan PT. 
Imakotama Investindo selaku  pemegang saham peseroan 
dalam RUPST 26 Juni 2019. Kepemilkan saham keduanya 
juga tidak melebihi permitted holders atau tida mencapai di 
atas 40%. 
Rekomendasi : Netral 
 
NISP : Hingga akhir tahun 2019, menargetkan pertumbuhan 
kredit dua digit sekitar 10%-15% secara tahunan. Pertumbu-
han tersebut akan didorong pada semester II karena pada 
periode tersebut pengusaha diperkirakan mulai ekspansi un-
tuk investasi. 
Rekomendasi : Netral 
 
BNGA : Tidak melakukan revisi target dalam rencana bisnis 
bank tahun ini, meski secara industri OJK merevisi target 
kredit turun menjadi 9%-11% dari sebelumnya 10%-12% se-
cara tahunan. Perseroan memasang target high single digit 
untuk pertumbuhan kredit atau sekitar 9% secara tahunan. 
Rekomendasi : Netral 
 
DILD : Melakukan finalisasi terkait rencana pengembangan 
kawasan industri  baru di  Jawa Tengah dan Jawa Timur. 
Ekspansi tersebut akan masuk ke dalam rencana jangka pan-
jang perseroan. Perseroan telah mengakuisisi sebagian lahan 
baru di Jawa Tengah dan Jawa Timur, atau yang dekat den-
gan infrastruktur tol Trans Jawa. 
Rekomendasi : Netral 
 
VRNA : Semakin memantapkan rencananya untuk merger 
dengan IBJ Verena Finance (IBJV). Penggabungan usaha 
kedua perseroan tersebut diharapkan efektif pada 23 Juli 
2019.  Rencana  tersebut  sudah  mendapatkan  persetujuan 
efektif dari OJK. 
Rekomendasi : Netral 
 
SMGR : Membukukan peningkatan volume penjualan semen 
sebesar 19% menjadi 17,47 juta ton hingga semester I-2019. 
Lonjakan tyersebut didukung atas konsolidasi dengan PT. 
Solusi Bangun Indonesia Tbk (SMCB). 
Rekomendasi : Netral 
 
KRAS : Bersama dengan lima bank sindikasi, menandatan-
gani perubahan dan pernyataan kembali  perjanjian pokok 
transformasu bisnis dan keuangan perseroan. Perseroan juga 
mendapatkan pinjaman untuk kebutuhan modal kerja tamba-
han total US$ 200 juta dari sindikasi bank tersebut melalui 
kerja sama pembiayaan. 
Rekomendasi : Netral 
 
TINS : Merealisasikan pertumbuhan volume penjualan 144% 
secara tahunan pada semester I-2019. Faktor pendongkrak 
penjualan tersebut yakni adanya peraturan Menteri ESDM No. 
11 Tahun 2018 tentang Tata Cara Pemberian Wilayah, Perizi-

nan dan Pelaporan pada Kegiatan Usaha Pertambangan Min-
eral dan Batu Bara.  
Rekomendasi : Netral 
 
TPIA : Perseroan menerbitkan obligasi berteor tiga tahun se-
nilai Rp 750 miliar dengan kupoin 9,5%. Surat utang tersebut 
merupakan bagian dari Obligasi berkelanjutan tahap II yang 
telah di setujui OJK dengan target total pendanaan mencapai 
Rp 2 triliun. Perseroan akan menggunakan dana tersebut 
untuk  membiayai  pembangunan  pabrik  methyl  Tert-butyl 
Ether dan Butene-1 dengan target operasional pada kuartal III 
2020. 
Rekomendasi : Netral 
 
WSBP  :  Kembali  menyiapkan  untuk  penerbitan  obligasi 
berkelanjutan senilai Rp 1,5 triliun. Perseroan akan meng-
gunakan dana tersebut untuk mendukung proyek lama dan 
proyek baru.   
Rekomendasi : Netral 
 
TLKM : Perseroan sudah siap untuk mengomersilakn layanan 
5G dengan konsep Bussines to bussines. Konsep bussines to 
business di nilai paling relevan karena biaya pengembangan 
infrastruktur jarungan dan layannya sangat mahal. Namun 
perseroan belum bisa segera mengembangkan infrastruktur 
5G di karenakan regulasi yang belum jelas. 
Rekomendasi : Netral 
 
 
 

BERITA EMITEN 



 

 

CORPORATE ACTIONS 



 

 

WARRANT 

SCHEDULE OF DIVIDEN 



 

 



 

 

ANALISA DAN LAPORAN INI DITULIS, DIPRODUKSI DAN DIDISTRIBUSIKAN OLEH PT EQUITY SEKURITAS INDONESIA  

RESEARCH  DEPARTMENT. SEMUA INFORMASI DIDAPAT DARI DATA-DATA YANG TERSEDIA UNTUK PUBLIK DAN DARI  

BERBAGAI SUMBER. PT EQUITY SEKURITAS INDONESIA RESEARCH DEPARTMENT TIDAK BERTANGGUNG JAWAB ATAS 

KELENGKAPAN DATA-DATA DARI  INFORMASI TERSEBUT. INFORMASI ATAU OPINI YANG TERMUAT DISINI BUKAN   

MERUPAKAN SARAN  UNTUK  MENJUAL ATAU MEMBELI EFEK YANG BERSANGKUTAN 

 

 

ANALYSIS AND REPORTS OF THIS WRITTEN, PRODUCED AND DISTRIBUTED BY PT EQUITY SEKURITAS INDONESIA RESEARCH  

DEPARTMENT. ALL CONTENTS ARE BASED ON  INFORMATION OBTAINED FROM THE DATAS AVAILABLE FOR THE PUBLIC AND  

VARIOUS SOURCES BELIEVED TO BE RELIABLE BUT PT EQUITY SEKURITAS INDONESIA RESEARCH DEPARTMENT MAKES NO  

REPRESENTATION AND ACCEPTS NO RESPONSBILITY OR LIABILITY AS TO ITS COMPLETENESS OR ACCURACY. OPINION OR  

INFORMATION IS NEITHER AN OFFER NOR THE SOLICITATION OF AN OFFER TO SELL OR PURCHASE ANY INVESTMENT. 

 

Marolop Alfred Nainggolan 

marolopnainggolan@esi-on.com 

021: 5700 738 Ext.141 

Pindarwin O.B Simaremare 

pindarwinsimare@esi-on.com 

021: 5700 738 Ext.157 

Winny Khrissanti Rahardja 

winnyrahardja@esi-on.com 

021: 5700 738 Ext.845 

Surabaya Branch 

Komp.Ruko 21 gubeng II Blok A2 

Jl.raya Gubeng No.30-32 

Surabaya 60281 

Phone : 031: 501 7555 

Fax : 031:  502 7555 

Semarang Branch 

Rukan Pemuda Mas Blok B3 

Jl. Pemuda No.150 Semarang 50132 

 

Phone : 024: 356 7560 

Fax : 024:  356 7563 

Bandung Branch 

Jl. Naripan No.90-B Lt.3 

Bandung 40112 

 

Phone : 022: 4200 988, 4200 989 

Fax : 022:  4200 889 

Jakarta Branch-Pantai Indah Kapuk 

Galeri Niaga Mediterania 

Blok X-3 Kav. No. A-8i Jakarta 14460 

 

Phone : 021: 588 2735  ,5882736  

Fax :  021: 588 3898 

Jakarta Branch-Mangga Dua 

Komp. Plaza M.Dua Harco Electronik 

Blok N No.2 Jl.Mangga Dua Raya  

Jakarta 10730 

Phone : 021: 6125208  

Fax:021: 612 5126 

Wisma Sudirman, 14th  Floor 

JL. Jend. Sudirman Kav.34 

Jakarta 10220 

 

Web :  www.esi-on.com 

Phone : 021: 570 6700 Call Center 

Fax : 021:  5703379, 5703380 

 
 
 
 
 
 
 
 

PT. EQUITY SEKURITAS INDONESIA 
WISMA HAYAM WURUK, 12TH FLOOR 

JL. HAYAM WURUK NO. 8 
JAKARTA 10120, INDONESIA 

 
 

EQUITY RESEARCH  
 

 
 
 
 
 

 
 

EQUITY SALES TEAM 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ON-LINE TRADING 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

This report has been prepared by PT Equity Sekuritas Indonesia and provides information and opinions as reference resource only. This report 
is not intended to be and does not constitute financial advice, investment advice, trading advice or any other advice. It is not to be constructed 
as a solicitation or an offer to buy or sell any Sekuritas or related financial products. The information and commentaries are also not meant to 

be endorsements or offerings of any Sekuritas or related financial products. 
 

This report is based on public information. PT Equity Sekuritas Indonesia makes reasonable effort to use reliable and comprehensive informa-
tion. PT Equity Sekuritas Indonesia makes no representation that it is accurate or complete. The reader should also note that unless otherwise 
stated, neither PT Equity Sekuritas Indonesia nor any officer or employee or any third-party data providers make any warranties or representa-
tions of any kind relating to the accuracy, completeness, or timeliness of the data that they provide and shall not have liability for any damages 

of any kind relating to such data. 

Wisma Hayam Wuruk, 12th  Floor 
Jl. Hayam Wuruk No. 8 

Jakarta 10120 
 

Web-Site :  www.esi-on.com 
Phone : (021): 80632800  

Fax : (021):  3840041 / 3862662 

Team Research 
research@esi-on.com 

(021): 80632800 Ext.210/211 

Jakarta Branch-Pantai Indah Kapuk 
Galeri Niaga Mediterania 
Blok X-3 Kav.  No. A-8i 

Jakarta 14460 
 

Phone : (021) 588 2307  
Fax: (021) 588 3898 


