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MARKET SUMMARY

IHSG di perdagangan kemarin ditutup naik 4,27 poin atau menguat terbatas
0,07% setelah bergerak sideways dalam range 5.815,76 - 5.883,22. Sebanyak
191 saham ditutup menguat, 190 saham melemah dan 124 saham stagnan.
Sebanyak lima sektor yang dipimpin oleh sektor Aneka Industri dan Keuangan
menjadi penopang penguatan IHSG. Sementara lima sektor lainnya ditutup
terkoreksi dimana sektor Industri Dasar, Consumer dan Agri ditutup terkoreks >-
1,2% dan menjadi penahan laju lebih tinggi dari IHSG. IHSG kemarin mayoritas
bergerak positif dan secara intra day sempat menguat hingga 0,88%. Namun aksi
profit taking serta adanya emiten yang melaporkan kinerja keuangannya yang
tidak sesuai ekspektasi, mendorong IHSG sempat terkoreksi hingga akhirnya
ditutup menguat terbatas. Sementara investor asing tercatat melakukan aksi beli
di pasar reguler mencapai Rp. 1,56 triliun, dimana saham-saham yang paling
banyak dibeli antara lain BMRI, BBRI, ASII, BBCA dan TLKM.

Indeks saham di bursa Wall Street di perdagangan tadi malam masih melanjutkan
penguatannya untuk hari ketiga secara beruntun. Indeks Dow ditutup menguat
1,06%. Indeks Nasdaq menguat 1,75% dan Indeks S&P menguat 1,06%.
Menguatnya indeks tadi malam salah satunya didorong oleh pernyataan Presiden
AS, Donald Trump, terkait perselisihan dagang antara AS dengan Tiongkok.
Trump menyatakan bahwa pembicaraan dagang dengan Tiongkok “bergerak
dengan baik”. Trump berencana untuk bertemu dengan Presiden Tiongkok, Xi
Jinping, di pertemuan G-20 di Argentina pada akhir bulan ini. Pelaku pasar
berharap pertemuan tersebut akan menghasilkan perjanjian dagang yang bisa
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MARKET COMMENTARY

meredakan ketegangan perdagangan antara AS dengan Tiongkok. Selain itu,
investor juga merasa cukup nyaman dengan laporan kinerja Q3-2018 dari korporasi.
Saham Apple tadi malam di perdagangan reguler ditutup menguat 1,5%. Namun
harga saham Apple anjlok -6,48% di after hours trading setelah Apple
mengumumkan bahwa pihaknya mungkin tidak akan mencapai angka penjualan
sesuai ekpektasi di musim liburan Desember mendatang. Sejauh ini dari 348 emiten
dalam komponen indeks S&P yang telah merilis laporan keuangannya, sebanyak
77% melaporkan laba di atas ekspektasi sehingga mendorong perkiraan
pertumbuhan pendapatan emiten untuk Q3-2018 menjadi 26,2% menurut data I/B/E/
S dari Refinitiv/

Dari kawasan regional pagi ini, Indeks Nikkei dibuka menguat 0,34% yang dipicu
oleh penguatan beruntun di bursa Wall Street tadi malam serta respon positif pelaku
pasar terhadap kemungkinan penyelesaian perselisihan perdagangan antara AS
dengan Tiongkok jelang pertemuan pemimpin kedua negara tersebut.

Untuk perdagangan di bursa domestik hari ini, IHSG diperkirakan masih berpotensi
melanjutkan penguatannya seiring positifnya pergerakan indeks di bursa regional
dan global serta penguatan nilai tukar Rupiah. Namun pergerakan IHSG juga rawan
akan aksi profit taking. IHSG di perdagangan hari ini diperkirakan akan bergerak
dalam range 5807/5778 - 5874/5912. Cermati :

BBCA, BBTN, GGRM, MIKA, MNCN, PGAS, RALS, SMGR




BERITA EMITEN

TPIA : Memperkirakan penyerapan belanja modal tahun ini
sebesar US$ 400 juta. Hingga akhir September 2018,
perseroan telah menyerap capex sebesar US$ 208,7 juta atau
meningkat 66,03% dibandingkan periode sama tahun lalu
yang sebesar US$ 125,7 juta. Tahun ini, perseroan cenderung
lebih banyak menyerap capex untuk meningkatkan kapasitas
di pabrik butadiene dan pendirian pabrik butadiene rubber.
Selain itu perseroan juga menggunakan sebagian capex
untuk sejumlah persiapan terkait rencana pembangunan
kompleks pabrik Chandra Asri Petrochemical ke-2 yang
skema investasi dan pendanaannya ditetapkan pada tahun
2020.

Hingga Q3-2018, pendapatan perseroan tercatat sebesar US$
1,92 miliar atau naik 9,1% secara tahunan. Namun beban
pokok pendapatan naik 17,9% menjadi US$ 1,61 miliar.
Sementara laba bersih tercatat turun 30,4% menjadi US$
174,5 juta dikarenakan margin dari produk kimia yang lebih
rendah dan volume penjualan yang lebih rendah.
Rekomendasi : Netral

DNAR : Tengah memulai proses merger dengan PT. Bank
Oke Indonesia. Namun meski demikian, perseroan akan tetap
menjadi perusahaan publik yang sahamnya tercatat dan
diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia.

Rekomendasi : Netral

MYOH : Perseroan mencatatkan kinerja yang positif hingga
Q3-2018. Laba bersih tercatat sebesar US$ 21,53 juta atay
naik 148,8% dibanding Q3-2017 yang sebesar US$ 8,65 juta.
Kenaikan tersebut dipicu oleh peningkatan pendapatan pada
seluruh aktivitas operasional perseroan sebesar 31,4% dari
US$ 133,29 juta menjadi US$ 175,2 juta. Naiknya volume
batuan penutup dan volume pengangkutan batubara adalah
faktor utama yang mendorong naiknya pendapatan dari kedua
aktivitas tersebut. Hingga akhir tahun 2018 perseroan
menargetkan dapat membukukan labab bersih sebesar US$
17 juta.

Rekomendasi : Netral

HEAL : Terus mengembangkan jaringan usaha dengan
rencana menambah satu rumah sakit baru pada Q4-2018.
Penambahan rumah sakit baru tersebut dilakukan di Padang-
Sumatera Barat. Sebelumnya perseroan sudah membangun
satu rumah sakit baru di Jayapura-Papua. Hingga Q3-2018,
perseroan telah mengeluarkan dana sebesar Rp. 599,6 miliar
untuk keperluan belanja modal yang mencakup penambahan
lebih dari 400 tempat tidur operasional di rumah sakit yang
sudah ada.

Rekomendasi : Netral

WSBP : Optimistis dapat mencapai target kinerja keuangan
hingga akhir tahun 2018. Realisasi pendapatan usaha dan
laba bersih per Q3-2018 telah mencapai lebih dari 70% dari
target tahun ini. Hingga Q3-2018, pendapatan perseroan
mencapai Rp. 5,43 triliun atau 72,5% dari target tahun 2018
yang sebesar Rp. 7,5 triliun. Sementara laba bersih sebesar
Rp. 884,85 miliar atau setara dengan 80,5% dari target tahun
2018 yang sebesar Rp. 1,15 triliun.

Rekomendasi : Netral

EXCL : Hingga kuartal Ill 2018, perseroan mencatatkan
kerugian sebesar Rp 144,81 miliar. Di periode yang sama
tahun lalu, perseroan membukukan laba Rp 238,06 miliar.
Pendapatan perseroan stagnan dari Rp 16,9 triliun menjadi
16,89 triliun. dari jumlah itu porsi pendapatan layanan data
menjadi penyumbang terbesar , yakni 80% dari total penda-
patan.

Rekomendasi : Netral

GJTL : Hingga kuartal Il 2018, perseroan mencatatkan
kerugian bersih Rp 229 miliar. Jumlah ini meningkat 62,41%
dibandingkan kerugian diperiode yang sma tahun lalu sebesar
141 miliar. Salah satu pemicu meningkatnya kerugian perse-
roan adalah melemahnya nilai tukar rupiah terhadap dollar
Amerika Serikat.

Rekomendasi : Netral

IPO:

PT. Sentral Mitra Informatika Thk menargetkan perolehan
dana dari penawaran umum perdana (IPO) saham sebesar
Rp. 40,19 miliar - Rp. 47,93 miliar. Perseroan menawarkan
sebanyak-banyaknya 154,60 juta saham atau 21,6% dari
modal ditempatkan dan disetor penuh. Dana yang diperoleh
nantinya sebanyak 50% akan digunakan untuk pembelian
aset, 20% untuk sewa tempat dan 30% untuk modal kerja.




| CORPORATE ACTIONS \

Stock Action Listing Date Price (Rp) Note
Yeloo Integra Dananet IPO 20-0ct-18 37 130 Jt Lbr Penjamin : Sinarmas Sekuritas
Shield On Senvice IPO 2-Nov-18 250-275 150 Jt Lbr Penjamin : Sinarmas Sekuritas
(ahayaputra Asa Keramik IPO - 130-200 300 Jt Lbr Penjamin : Buana Capilal

Stock Date Action Note
MENT 29-0ct-18 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan anggaran dasar
BBKP 29-0ct-18 RUPSLB  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
MPPA 29-0ct-18 RUPSLB  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
ABDA 30-Oct-18 RUPSLB  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
CMNP 31-0ct18 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan anggaran dasar
MYTX 1-Nov-18 RUPSLB  Persetujuan perubahan anggaran dasar, perubahan pengurus dan persetujuan rencana rights issue
BMSR 5-Nov-18 RUPSLB  Perubahan tempat kedudukan perseroan
SRAJ 6-Nov-18 RUPSLB  Persetujuan transaksi material
GMFI 6-Nov-18 RUPSLB  Perubahan anggaran dasar dan susunan pengurus perseroan
CLEO T-Nov-18 RUPSLB  Persefujuan private placement
BiMA T-Nov-18 RUPSLB  Persefujuan penambahan keguatan usaha perseroan dan perubahan anggaran dasar
NRCA -Nov-18 RUPSLB  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
AMAG -Nov-18 RUPSLB  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
MEDC 15-Nov-18 RUPS  Rapathasil kinerja
ARTI 15-Nov-18 RUPSLB  Perubahan susunan Komisaris perseroan
IMAYA 15-Nov-18 RUPSLB  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan
ALDO 15-Nov-18 RUPSLB  Persefujuan private placement
PNEN 15-Nov-18 RUPS  Rapathasil kinerja
MDK] 16-Nov-18 RUPSLB  Persefujuan pembagian saham bonus dan persetujuan perubahan modal ditempatkan dan disetor
BOMN 19-Nov-18 RUPSLB  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan anggaran dasar
BBYB 21-Nov-18 RUPS  Rapathasil kinerja
KAl 21-Nov-18 RUPS  Rapathasil kinerja
ASIT 22-Nov-18 RUPSLB  Persefujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan anggaran dasar
OCAP 23-Nov-18 RUPSLB  Perubahan susunan pengurus perseroan, perubahan pemegang saham, persetujuan penjualan aset
MOLN 23-Nov-18 RUPS  Rapathasil kinerja
MAGP 26-Nov-18 RUPS  Rapathasil kinerja
MERK 27-Nav-18 RUPSLB  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan dan anggaran dasar
BRTPT 208-Nov-18 RUPSLE  Persetujuan perubahan rencana penggunaan dana hasil PUT Il
COWL 208-Nov-18 RUPSLE  Persetujuan perubahan susunan pengurus perseroan
FASW 208-Nov-18 RUPSLE  Persetujuan rights issu
PRIM 208-Nov-18 RUPS  Rapathasil kinerja
BUMI 29-Nov-18 RUPS  Rapathasil kinerja
CANI 30-Nov-18 RUPS  Rapathasil kinerja
TRIL 30-Nov-18 RUPS  Rapathasil kinerja
SQMI 30-Nov-18 RUPS  Rapathasil kinerja
Psal 5-Dec-18 RUPS  Rapathasil kinerja
BSIM 5-Dec-18 RUPS  Rapathasil kinerja
SCMA 5-Dec-18 RUPS  Rapathasil kinerja
MLEI 6-Dec-18 RUPS  Rapathasil kinerja
RIMO 6-Dec-18 RUPS  Rapathasil kinerja
FISH 12-Dec-18 RUPS  Rapathasil kinerja

Stock Cum Rec. Payment Amount] | Stock Cum Rec. Payment Amount

ASlI 4-Oct-18 9-0ct-18  31-Oct-18 60 |ITMG  30-Oct-18  2-Now-18  16-Nov-18 1420
MAIN  17-Oct18  22-0ct-18  9-Nov-18 16




| WARRANT \

Code Seri Exercise Trading Period (or End Exercise Warrant
Warrant Price Trade Date) Period
APOL-W I 120 23 Jun 22 - 30 Jun 22 30 Jul 12 - 28 Jun 22
APIC-W Il 110 14 Oct16-08 Oct 19 14 Apr 17 - 14 G219
BABP-W2 I 100 TO16-30 Sept 19 TAprAT -4 0119
BABP-W 1Y 100 12 Jun 18- 5.Jun 23 12 Dec18-9.Jun 12
BACA-W Il 100 d013-90ct 138 23 Apr14-30ct18
BACA-W2 I 102 1Dec22-2Dec 22 G .Jul 16 - 1 Dec 22
BALI-W I 80 12 Mar 19 - 13 Mar 19 13 Sep 14 - 12 Mar 19
BEYE-W Il - 22 Jun 17 - 20 Jun 19 22 DeciT - 24 Jun 19
BIPP-W2 4% 100 & Jul 20 - 9 Jul 20 11 Jan 16 - 3 Jul 20
BKSL-W I 115 06 Apr 17 - 31 Mar 20 06 Oct 17 - 06 Apr 20
BOGA-W I 110 19 Dec 16 - 13 Dec 19 19 Jun 17 - 19 Dec 19
BRFT (Tahap I} I 1864 05 Jun 18 - 26 Aug 20 01 Jul 19 - 30 Jun 20
BRPT (Tahap II) I 2330 05 Jum 18 - 26 Aug 20 01 Jul 20 - 30 Jun 21
BSIM-W3 I 625 12 May 21 - 13 May 21 28 Mov 16 - 12 May 21
BULL-W Il 100 06 Mar 17 - 28 Feb 20 06 Sept 17 - 05 Mar 20
BULL-W2 I 175 25 Jun 18 - 18 Jun 19 26 Dec18 - 24 Jun 19
CASA-W I 135 194l 21 - 20 Jul 21 10 Jan 17 - 19 Jul 21
CITY-W I 150 28 S5ep 18 - 20 Sep 21 28 Mar 19 - 27 32p M
OFAM-W I 143 2T Apr18- 20 Apr 1 250t 18- 26 Apr 1
CGWL-W I 187 13 Dec 17 - 06 Dec 22 12 Jun 18 - 12 Dec 22
FIRE-W I 625 09 Jun 17 - 04 Jun 20 09 Dec 17 - 09 Jun 20
FORZ-W I 275 28 Apr 17 - 24 Apr 20 2T 0ot 17 - 30 Apr 20
FREN-W Il 100 16 Mov 12 - 16 MNow 21 18 May 19 - 22 Now 21
HELI-W I 400 27 Mar 18 - 21 Mar 21 2T S2p 18 - 27 Mar 21
IBFM-W I 475 120ct18 - 06 Oct 2 12 Apr19-11 0
INPC-W I 111 10 Dec 16 - 1 Dec 21 19 Jun 17 - 7 Dec 21
INTA-W I 250 08 Jun 17 - 02 Jun 20 08 Dec 17 - 08 Jun 20
KIOS-W I 375 06 Oct17 - 28 5ep 20 08 Dec 17 - 08 Jun 20
KPAL-W I 120 08 Jun 18 - 03 Jun 19 07 Dec 18 - 07 Jun 19
KPAS-W I 260 05 0ct13-23 Sep 05 Apr 19 - 01 Ot
LRMA-W I 950 12 Apr19-13 Apr 19 15 0t 14 - 12 Apr 19
MEDC-W I 625 01 Jul 18 - 11 Dec 20 01 Jul 18 - 11 Dec 20
MASA-W I 105 07 Aug 17 - 03 Aug 20 07 Feb 18 - 07 Aug 20
MUSA-W I 160 12 Jul 18 - 06 Jul 20 14 Jan 19 - 10 Jul 20
POOL-W Il 310 13 Mar 17 - 09 Mar 20 13 Sep 17 - 13 Mar 20
PRIM-W I 625 15 May 18 - 07 May 21 12 Mov 18 - 14 May 21
PSKT-W I 500 4 Jun19-5Jun 19 12 0ec 14 - 04 Jun 19
TRAM-W Il 155 15 Dec 17 - 10 Dec 20 20 Jun 18 - 16 Dec 20
WINS-W I 110 25 5ept 20 - 26 Sept 20 25 Mar 16 - 25 Sep 20
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Phone : (021) 588 2307
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Wisma Hayam Wuruk, 12 Floor
JI. Hayam Wuruk No. 8
Jakarta 10120

Web-Site : www.esi-on.com
Phone : (021): 80632800
Fax: (021): 3840041 /3862662

This report has been prepared by PT Equity Sekuritas Indonesia and provides information and opinions as reference resource only. This report
is not intended to be and does not constitute financial advice, investment advice, trading advice or any other advice. It is not to be constructed
as a solicitation or an offer to buy or sell any Sekuritas or related financial products. The information and commentaries are also not meant to

be endorsements or offerings of any Sekuritas or related financial products.

This report is based on public information. PT Equity Sekuritas Indonesia makes reasonable effort to use reliable and comprehensive informa-
tion. PT Equity Sekuritas Indonesia makes no representation that it is accurate or complete. The reader should also note that unless otherwise
stated, neither PT Equity Sekuritas Indonesia nor any officer or employee or any third-party data providers make any warranties or representa-
tions of any kind relating to the accuracy, completeness, or timeliness of the data that they provide and shall not have liability for any damages

of any kind relating to such data.




