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MORNING MEETING NOTES 

R E S E A R C H 

TLKM Bursa NYSE  
(Kurs 07.30 am) 

IHSG di perdagangan akhir tahun 2018 ditutup naik 3,85 poin atau menguat terbatas 
0,06% setelah bergerak sideways dalam range 6.176,63 - 6.212,13. Sebanyak 242 
saham ditutup menguat, 179 saham melemah dan 125 saham stagnan. Secara 
sektoral, sebanyak tujuh sektor ditutup menguat yang dipimpin oleh sektor Agri dan 
Pertambangan yang masing-masing menguat 2,36% dan 1,58%. Pergerakan IHSG 
yang cenderung dalam rentang pendek tersebut sempat mengalami koreksi akibat 
tekanan dari aksi profit taking yang diimbangi oleh masih maraknya aksi beli serta 
capital inflow investor asing dan juga didukung oleh stabilnya pergerakan nilai tukar 
Rupiah. Namun pergerakan negatif tersebut berbalik arah menjadi menguat seiring 
dengan aksi beli menjelang penutupan perdagangan. Secara keseluruhan di tahun 
2018, IHSG ditutup di  level  6.194,50, mengalami penurunan sebesar  –2,54% 
dibanding dengan tahun 2017 yang ditutup di level 6.355,65. Penurunan kinerja 
IHSG tersebut didominasi oleh sentimen negatif eksternal seperti sentimen perang 
dagang, naiknya imbal hasil US Treasury, faktor geopolitik global, penurunan harga 
komoditas dan kekhawatiran perlambatan perekonomian global. Sentimen-sentimen 
tersebut selain berdampak terhadap IHSG, juga berdampak pada pelemahan nilai 
tukar Rupiah yang sempat menembus level Rp. 15.200/US$.  
 
Indeks saham di bursa Wall Street di perdagangan akhir  tahun 2018, ditutup 
menguat. Indeks Dow ditutup menguat 1,15%, Indeks Nasdaq menguat 0,77% dan 
Indeks S&P menguat 0,85%.  Meski ditutup menguat di akhir tahun 2018, secara 
keseluruhan,  ketiga  indeks  tersebut  mencatatkan  penurunan  kinerja  apabila 
dibandingkan dengan tahun 2017.  Indeks Dow tercatat  turun –5,63% , Indeks 
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Nasdaq turun –3,88% dan Indeks S&P turun –6,24%. Penurunan kinerja tersebut 
disebabkan oleh beragam faktor yakni antara lain kebijakan dagang Presiden Trump 
yang memicu perang dagang, naiknya imbal hasil US Treasury, penguatan nilai tukar 
US Dollar, kenaikan Fed Fund Rate, ketegangan geo politik di sejumlah kawasan 
dunia, pergerakan harga komoditas dan kekhawatiran terhadap perlambatan ekonomi 
AS dan global. Penurunan kinerja indeks tersebut berbanding terbalik dengan kinerja 
yang apik di tahun 2017 di mana  ketiga indeks tersebut membukukan kenaikan 
>19% .  
 
Dari kawasan regional pagi ini, Bursa Jepang tidak melakukan aktivitas perdagangan 
dikarenakan libur nasional Coming Of Age Day. Untuk perdagangan terakhir tahun 
2018, indeks Nikkei dittutup terkoreksi –0,31% dan secara keseluruhan di tahun 2018, 
indeks Nikkei  mencatatkan penurunan kinerja yakni  melemah –12,08% , setelah 
mencatatkan pertumbuhan sebesar 19,10% di tahun 2017. Penurunan kinerja di tahun 
2018 tidak terlepas dari beragam sentimen khususnya sentimen pergerakan nilai tukar 
Yen, kekhawatiran terhadap perlambatan ekonomi global, sentimen perang dagang 
dan ketegangan geo politik kawasan Asia Timur. 
 
Untuk perdagangan di bursa domestik awal tahun 2019 ini, IHSG diperkirakan akan 
bergerak sideways dengan perkiraan masih berpotensi melanjutkan penguatannya 
dengan dibayangi oleh aksi profit taking. IHSG hari ini diperkirakan akan bergerak 
dalam range 6177/6159 - 6212/6230. Cermati : 
WSKT, ASII, BBTN, BMRI, EXCL, PGAS, SCMA, TLKM 

Kurs 08.10 am 

Rp/USD 14.464 

Yen/USD 109,61 

USD/Euro 1,145 

Indeks 28-Dec + / - %

 IHSG  6,194.50 3.85 0.06

 Nilai (Rp M il) 10,737.46 906.09 9.22

 Volume (ribu lot) 243,664.04 25,843.74 11.86

Foreign Net Buy (Sell) 379.3          %Transc. 3.82%

Sectoral 28-Dec + / - %

Agri 1,564.42 36.13 2.36

Consumer 2,569.29 -39.56 -1.52

Finance 1,175.67 4.26 0.36

Mining 1,776.50 27.66 1.58

Property 447.75 2.82 0.63

Infrastructure 1,064.29 3.77 0.36

Manufacture 1,618.12 -10.10 -0.62

Trade 783.88 -1.51 -0.19

Basic-Ind 854.73 6.65 0.78

Misc-Ind 1,394.43 4.63 0.33

LQ45 982.73 -5.27 -0.53

Reksadana NAB 30 hari 1 Thn

 Prima 1,512.14 0.44 4.90

 Dana Pasti 4,152.43 0.65 4.09

 Dana Premier 2,601.60 0.64 5.24

Commodity Previous 1-Jan +/- %

Crude Oil 45.64 45.83 0.19 0.42%

CPO 2,012 2,004 -8 -0.40%

Coal (Daily) 101.50 102.05 0.55 0.54%

Nickel 10,718 10,670 -48 -0.44%

Timah 19,425 19,425 0 0.00%

Gold 1,274 1,281 6.84 0.54%

Asian Indeks TodayPrevious 08.00 am +/- %

Nikkei 20,014.77

Strait Times 3,068.76 3,064.28 -4.48 -0.15%

Shanghai 2,493.90 2,475.72 -18.18 -0.73%

Libur

Indeks Global Previous 31-Dec +/- %

Dow Jones 23,062.40 23,327.46 265.06 1.15

Nasdaq 6,584.52 6,635.28 50.76 0.77

S & P 2,485.74 2,506.85 21.11 0.85

EIDO
31-Dec +/- %

24.82 -0.01 -0.04%

 

US$ +/- Rp 

26,21 -0,03 9.478 



 

 

WSBP : Telah menerima pembayaran sebesar Rp. 1,8 triliun 
pada akhir 2018 untuk proyek turnkey jalan tol Krian-Legundi-
Bunder-Manyar  (KLBM)  dan  proyek  lainnya.  Dengan 
pembayaran tersebut perseroan dapat menutup akhir tahun 
2018  dengan membukukaan arus kas (csahflow) operasional 
yang signifikan sekitar Rp. 1,4 triliun dibandingkan dengan 
tahun 2017 yang minus Rp. 2,4 triliun dan 2016 yang minus 
Rp. 3 triliun. 
Rekomendasi : Netral 
 
TLKM : Perseroan melalui anak usahanya yakni PT. Telkom 
Sigma, mengambil alih kepemilikan saham PT. Collega Inti 
Pratama dari PT. Upperco Usaha Maxima dan PT. Abadi 
Anugrah  Persada.  Hal  ini  dilakukan  untuk  memperkuat 
layanan  teknologi  informasi  dan  komunikasi  untuk  sektor 
perbankan. 
Rekomendasi : Netral 
 
BMRI : Berencana melakukan akuisisi perusahaan di sektor 
keuangan  pada  tahun  ini.  Hal  tersebut  dilakukan  dalam 
rangka  meningkatkan  kinerja  bank,  khususnya  dari  sisi 
pertumbuhan  anorganik.  Faktor  pertumbuhan  (growth) 
menjadi pertimbangan untuk memasukkan akuisisi ke dalam 
rencana perseroan pada tahun 2019. 
Rekomendasi : Netral 
 
MPOW : Menjajaki akuisisi dua proyek pembangkit listrik di 
sektor  energi  terbarukan.  Salah  satu proyek berlokasi  di 
Sulawesi  Selatan.  Ke depannya perseroan akan berfokus 
ekspansi ke Pembangkit Listrik Tenaga Minihidro (PLTM). 
Rekomendasi : Netral 
 
INAF : Perseroan mengalokasikan belanja modal sebesar Rp 
83 miliar pada tahun 2019. Dana belanja modal tersebut 
berasal dari kas internal dan pinjaman bank. Dana belanja 
akan di alokasikan untuk pengembangan bisnis baru. Selain 
itu juga untuk pengadaan teknologi informasi, research and 
development  dan  pengembengan  human  resource 
development. 
Rekomendasi : Netral 
 
INTA : Perseroan memproyeksikan pendaptan di sepanjang 
tahun 2019 tumbuh 20% hingga 30% menjadi Rp 3,23 triliun 
hingga Rp 3,5 triliun. Pada tahun 2018 perseroan mengincar 
pertumbuhan  30% year on year menjadi Rp 2,69 triliun. 
Melalui PT Intraco Penta Prima Service, Perseroan merilis 
produk alat berat baru sesuai kebutuhan pasar. Adapun jenis 
produk baru tersebut diantaranya rigid dump truck merek 
volvo dan doozer dari brand Dressta. 
Rekomendasi : Netral 
 
CAMP : Pada tahun 2019 perseroan berencana meluncurkan 
5-6  produk  baru.  Produk  baru  tersebut  akan  menyasar 
segmen es krim premium dan es krim refreshment. Perseroan 
juga meneruskan kerjasama lisensi karaker dengan Disney 
dan Nickelodion. Saat ini perseroan telah memiliki 75-80 stock 
keeping unit (SKU). 
Rekomendasi : Netral 
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This report has been prepared by PT Equity Sekuritas Indonesia and provides information and opinions as reference resource only. This report 
is not intended to be and does not constitute financial advice, investment advice, trading advice or any other advice. It is not to be constructed 
as a solicitation or an offer to buy or sell any Sekuritas or related financial products. The information and commentaries are also not meant to 

be endorsements or offerings of any Sekuritas or related financial products. 
 

This report is based on public information. PT Equity Sekuritas Indonesia makes reasonable effort to use reliable and comprehensive informa-
tion. PT Equity Sekuritas Indonesia makes no representation that it is accurate or complete. The reader should also note that unless otherwise 
stated, neither PT Equity Sekuritas Indonesia nor any officer or employee or any third-party data providers make any warranties or representa-
tions of any kind relating to the accuracy, completeness, or timeliness of the data that they provide and shall not have liability for any damages 

of any kind relating to such data. 
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