
 

 

Tuesday, 15 October 2019 

MORNING MEETING NOTES 

R E S E A R C H 

TLKM Bursa NYSE  
(Kurs 07.30 am) 

IHSG di perdagangan kemarin ditutup naik 21,08 poin atau menguat 0,35% 
setelah bergerak sideways di sepanjang sesi perdagangan dalam range 
6.099,24 - 6.153,58. Sebanyak 193 saham ditutup menguat, 207 saham mele-
mah dan 156 saham stagnan. Secara sektoral, sebanyak lima sektor menopang 
penguatan IHSG sementara lima sektor lainnya ditutup melemah. Menguatnya 
IHSG kemarin didukung oleh sentimen eksternal paska tercapainya kesepaka-
tan dagang parsial AS-Tiongkok setelah kedua belah pihak melakukan perundin-
gan tingkat tinggi selama dua hari. Sentimen tersebut juga turut mendorong 
penguatan indeks di bursa Wall Street dan bursa di kawasan regional. Namun 
adanya tekanan aksi profit taking sempat mendorong turun pergerakan IHSG 
dan sempat bergerak melemah sebelum akhirnya ditutup menguat. Kesepaka-
tan dagang yang terjadi antara AS dan Tiongkok sendiri bersifat parsial atau 
sebagian dan masih ada poin poin yang belum termasuk dalam kesepakatan.  
 
Indeks saham di bursa Wall Street di perdagangan tadi malam ditutup terkoreksi 
terbatas. Indeks Dow ditutup terkoreksi –0,11%, Indeks Nasdaq terkoreksi –
0,10% dan Indeks S&P terkoreksi –0,14%. Melemahnya indeks tadi malam 
terbebani oleh ketidakpastian soal negosiasi dagang AS-Tiongkok yang kembali 
membayangi investor, setelah negosiasi terbaru berakhir akhir pekan kemarin. 
Harapan bahwa negosiasi perdagangan baru-baru ini antara AS-Tiongkok akan 
membuahkan hasil meredup setelah pemerintah Tiongkok mengindikasikan 
perlunya melakukan pembicaraan lebih lanjut. Selanjutnya Menteri Keuangan 

CHART IHSG 

MARKET COMMENTARY 

MARKET SUMMARY 

AS, Steven Mnuchin, kemudian mengatakan bahwa putaran berikutnya untuk tarif 
impor dari Tiongkok akan mulai berlaku pada 15 Desember 2019 mendatang 
apabila kesepakatan belum tercapai saat itu. Meski Presiden Trump memuji fase 1 
dari kesepakatan perdagangan AS-Tiongkok pada akhir pekan kemarin sebagai 
“kesepakatan terbesar yang pernah dibuat sejauh ini”, namun belum juga ada 
kesepakatan yang dibuat di atas kertas dan sebagian besar tarif impor terhadap 
produk Tiongkok tetap berlaku. Di sisi lain, musim laporan kinerja keuangan 
emiten Q3-2019, akan dimulai hari ini dimana bank-bank besar diperkirakan akan 
melaporkan penurunan 1,2% dalam hal laba, penurunan pertama secara tahunan 
dalam tiga tahun terakhir, sebagian karena suku bunga yang rendah dan ketegan-
gan perdagangan.  
 
Dari kawasan regional pagi ini, Indeks Nikkei dibuka menguat 1,21%. Menguatnya 
indeks Nikkei tersebut dipengaruhi oleh hasil negosiasi perdagangan AS-Tiongkok 
akhir pekan kemarin paska libur bursa Jepang awal pekan. 
 
Untuk perdagangan di bursa domestik hari ini, IHSG diperkirakan akan bergerak 
sideways dengan kecenderungan berpotensi melanjutkan penguatannya secara 
terbatas dengan dibayangi keraguan terhadap hasil negosiasi dagang AS-
Tiongkok. IHSG hari ini diperkirakan akan bergerak dalam range 6100/6072 - 
6154/6181. Cermati : 
HMSP, ADRO, BBNI, BMRI, CTRA, ERAA, INTP, ITMG, TLKM, UNVR 

Kurs 8.10 am 

Rp/USD 14.139 

Yen/USD 108,37 

USD/Euro 1,103 

Indeks 14-Oct + / - %

 IHSG  6,126.88 21.08 0.35

 Nilai (Rp M il) 8,253.76 -48.38 -0.58

 Volume (ribu lot) 157,455.61 3,607.77 2.35

Foreign Net Buy (Sell) (200.9)         %Transc. 3.45%

Sectoral 14-Oct + / - %

Agri 1,348.28 -2.32 -0.17

Consumer 2,164.15 14.24 0.66

Finance 1,233.98 7.23 0.59

Mining 1,611.86 -7.56 -0.47

Property 500.31 -1.44 -0.29

Infrastructure 1,210.00 -9.07 -0.74

Manufacture 1,429.36 11.58 0.82

Trade 798.98 2.22 0.28

Basic-Ind 863.72 15.44 1.82

Misc-Ind 1,148.02 -6.84 -0.59

LQ45 954.48 6.40 0.68

Reksadana NAB 30 hari 1 Thn

 Prima 1,579.32 0.65 5.96

 Dana Pasti 4,451.12 0.68 8.84

 Dana Premier 2,765.67 0.69 7.91

Commodity Previous 14-Oct +/- %

Crude Oil 54.63 53.44 -1.19 -2.18%

CPO 2,118 2,088 -30 -1.42%

Coal (Daily) 66.40 66.52 0.12 0.18%

Nickel 17,750 18,000 250 1.41%

Timah 16,400 16,455 55 0.34%

Gold 1,485 1,493 8.42 0.57%

Indeks Global Previous 14-Oct +/- %

Dow Jones 26,816.59 26,787.36 -29.23 -0.11

Nasdaq 8,057.04 8,048.65 -8.39 -0.10

S & P 2,970.27 2,966.15 -4.12 -0.14

EIDO
14-Oct +/- %

24.30 0.03 0.12%

 

US$ +/- Rp 

29,51 -0,13 10.431 
Asian Indeks TodayPrevious 08.00 am +/- %

Nikkei 21,798.87 22,168.37 369.50 1.70%

Strait Times 3,124.45 3,123.44 -1.01 -0.03%

Shanghai 3,007.88 2,995.31 -12.57 -0.42%



 

 

INCO : PT. Asahan Aluminium (Inalum) atau Mining Industry 
Indonesia (MIND ID) menandatangani perjanjian pendahuluan 
untuk mengakuisisi 20% saham perseroan. Penandatanganan 
ini dilakukan para pemegang saham perseroan yakni Vale 
Canada Limited dan Sumitomo Metal Mining Co Ltd dengan 
Inalum pada 11 Oktober 2019.  
Rekomendasi : Netral 
 
ADHI : Menerima realisasi pembayaran proyek lintas rel ter-
padu (LRT) Jabodebek Tahap I senilai Rp. 1,4 triliun dari PT. 
Kereta Api Indonesia selaku pengelola proyek tersebut. Pem-
bayaran tersebut dilakukan berdasarkan progres pekerjaan 
LRT Jabodebek Tahap I sejak Oktober 2018 hingga Maret 
2019. Hingga 4 Oktober 2019, progres pelaksanaan pemban-
gunan prasarana LRT Jabodebek Tahap I telah mencapai 
66,13%. 
Rekomendasi : Netral 
 
KRAS : Tengah memfinalisasi rencana pemisahan (spin off) 
bisnis distribusi gas PT. Krakatau Daya Listrik (KDL) dan di-
lanjutkan dengan pembentukan perusahaan patungan dengan 
PT. Perusahaan Gas Negara Tbk (PGAS). Pembentukan joint 
venture dengan PGAS akan menjadi satu rangkaian dengan 
divestasi saham KDL kepada PT. Perusahaan Listrik Negara. 
Aksi ini optimistis dapat direalisasikan pada Q4-2019. 
Rekomendasi : Netral 
 
ARTO : Membidik perolehan dana sebesar Rp. 1,5 triliun - Rp. 
1,6 triliun dari  penambahan modal  dengan HMETD. Aksi 
tersebut akan mendorong ekspansi perseroan menjadi bank 
digital.  
Rekomendasi : Netral 
 
BBRI : Hingga dengan Q3-2019, mencatat realisasi penyal-
ruan kredit usaha rakyat (KUR) mencapai Rp. 77,26 triliun. 
Realisasi KUR tersebut merupakan 88,83% dari total plafon 
tahun ini sebesar Rp. 86,97 triliun. 
Rekomendasi : Netral 
 
WIKA : Tetap optimistis mampu mencapai target kontrak baru 
tahun ini kendati tiga emiten konstruksi lainnya memutuskan 
merevisi target karena proses tender banyak yang mundur 
lantaran tahun politik. Hingga September 2019, perseroan 
telah  meraih  kontrak  baru  sebesar  Rp.  25,7  triliun  atau 
41,63% dari target senilai Rp. 61,74 triliun. Untuk mengejar 
target perolehan kontrak baru, perseroan membidik sejumlah 
proyek transportasi massal berbasis rel seperti MRT, LRT dan 
loopline, beberapa proyek jalan tol, pembangunan gedung, 
kelistrikan dan ketahanan energi seperti tank farm. Untuk luar 
negeri, perseroan masih membidik proyek bandara di Taiwan 
dan pembangunan jalan di Malaysia yang secara total masih 
di atas Rp. 35 triliun. 
Rekomendasi : Netral 
 
SRIL : Perseroan akan menerbitkan obligasi dalam mata uang 
dolar AS dengan nilai pokok US$ 225 juta dengan bunga 
7,25% yang akan jatuh tempo pada tahun 2025. Dana yang di 
peroleh nantinya aan di gunakan untuk membayar sisa hutang 

senilai US$ 175 juta dan sisa nya untuk modal kerja. 
Rekomendasi : Netral 
 
WOOD : Hingga kuartal III 2019 perseroan telah menyerap 
belanja modal sebesar Rp 100 miliar. Jumlah tersebut setara 
dengan 50% dari alokasi belanja modal sepanjang tahun ini. 
Dana tersebut di gunakan untuk menambah kapasitas pro-
duksi sekaligus diversifikasi produk baru. 
Rekomendasi : Netral 
 
PSSI : Usai menggelar private placement, perseroan focus 
mengejar target pertumbuhan 25% hingga tutup tahun. Ter-
kait  hal  tersebut  perseroan  sudah  menyiapkan  sejumlah 
strategi di antaranya menambah jumlah armada, meningkat-
kan utilisasi kapal yang ada serta memperoleh kontrak baru. 
Saat ini tingkat utilisasi armada perseroa sudah mencapai 
93% 
Rekomendasi : Netral 
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