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MARKET COMMENTARY

IHSG di perdagangan akhir kemarin ditutup naik 1,71 poin atau menguat tipis 0,03  dagang yang telah mendorong tindakan pembalasan dari mitra dagang AS di seluruh
setelah bergerak sideways dalam range 5.842,93 - 5.884,63. Sebanyak 156 saham  dunia. Presiden Trump juga mengulangi kritiknya terhadap kenaikan suku bunga yang
ditutup menguat, 215 saham melemah dan 124 saham stagnan. Pergerakan IHSG  direncanakan oleh The Fed AS. Presiden Trump melalui akun Twitternya mengatakan
tersebut sempat mengalami tekanan dan sempat terkoreksi hingga -0,48% seiring ~ bahwa pengetatan kebijakan moneter AS akan mengurangi keuntungan perdagangan
dengan tekanan sentimen eksternal dan melemahnya nilai tukar Rupiah terhadap US ~ AS. Di sisi lain, tingkat imbal hasil obligasi pemerintah AS jangka panjang mengalami
Dollar yang menembus level Rp. 14.500/US Dollar. Saham-saham yang paling  kenaikan dikarenakan kekhawatiran bahwa komentar Presiden Trump akan mendorong
mengalami tekanan akhir pekan kemarin yakni saham sektor pertambangan akibat ~ The Fed AS memperlambat laju kenaikan suku bunganya sehingga dapat
pelemahan harga komoditas duni dan aksi profit taking. Namun pelemahan IHSG ~ meningkatkan tekanan terhadap inflasi. Sementara itu, dari sisi laporan keuangan,
mampu ditahan oleh saham-saham dari sektor Infrastruktur dan Konsumen seperti ~ saham Microsoft tercatat naik 1,8% setelah melaporkan kinerja laba yang kuat dan
saham TLKM, HMSP dan GGRM. Dan IHSG mampu berbalik arah menjadi ditutup ~ mempersempit jarak dengan Apple dan Amazon menuju emiten berkapitalisasi US$ 1
menguat seiring aksi beli yang dilakukan oleh investor asing menjelang penutupan  triliun.
perdagangan dimana saham-saham yang paling banyak dibeli investor asing yakni
antara lain BBCA, BBRI dan TLKM. Dari kawasan regional pagi ini, Indeks Nikkei dibuka melemah —1,04% yang dipicu oleh
sentimen perang dagang dan menguatnya nilai tukar Yen terhadap US Dollar.
Indeks saham di bursa Wall Street akhir pekan kemarin ditutup terkoreksi terbatas. Penguatan nilai tukar Yen sendiri didorong oleh kecaman Presiden AS, Donald Trump,
Indeks Dow ditutup terkoreksi —0,03%, Indeks Nasdaq terkoreksi —0,07% dan Indeks ~ yang menuduh Tiongkok dan Uni Eropa telah menjaga mata uangnya tetap rendah.
S&P terkoreksi —0,09%. Melemahnya indeks tersebut didorong oleh meningkatnya
kekhawatiran terhadap perang dagang setelah ancaman farif terbaru dari AS  Untuk perdagangan di bursa domestik hari ini, IHSG diperkirakan akan bergerak
terhadap produk-produk impor yang berasal dari Tiongkok. Sentimen tersebut  sideways dengan kecenderungan rawan terkoreksi seiring dengan meningkatnya
menahan sentimen positif dari serangkaian laporan kinerja keuangan emiten.  kembali sentimen perang dagang dan pergerakan melemah nilai tukar Rupiah terhadap
Presiden AS, Donald Trump, mengatakan bahwa dirinya bersiap untuk mengenakan US Dollar. IHSG hari ini diperkirakan akan bergerak dalam range 5848/5824 -
tarif terhadap semua impor dari Tiongkok senilai US$ 500 miliar. Hal tersebut ~ 5890/5908. Cermati:
merupakan ancaman terbaru dari AS dalam serangkaian langkah proteksionis ~ SMGR, TLKM, ASII, BBRI, CTRA, EXCL, GGRM, INTP, KLBF, LPPF




BERITA EMITEN

TPIA : Perseroan melalui anak usahanya yakni PT. Petroki-
mia Butadiene Indonesia, menyelesaikan perluasan pabrik
butadiene dengan investasi hingga US$ 42 juta. Peningkatan
kapasitas pabrik butadiene tersebut bertujuan untuk menam-
bah nilai dan volume produksi mixed C4 yaitu bahan baku
untuk pabrik butadiene, senyawa untuk karet sintetis. Perse-
roan juga tengah menyelesaikan pabrik polietilena baru den-
gan kapasitas 400.000 ton per tahun. Setelah groundbreaking
pada Februari 2018 yang lalu, kini pembangunan pabrik den-
gan nilai investasi mencapai US$ 380 juta telah mencapai
50%.

Rekomendasi : Netral

ACES : Mencatatkan pertumbuhan penjualan pada semester |
-2018 hingga 20% secara tahunan atau sekitar Rp. 3,27 triliun
yang didukung oleh pembukaan gerai baru dan penyesuaian
pasar. Di semester 1-2018, perseroan telah membuka 10 gerai
baru dari target pembukaan 15 gerai baru.

Rekomendasi : Buy

PNBN : Laba bersih perseroan di semester [-2018 turun
3,57% dibanding semester |-2017 atau turun dari Rp. 1,4 tril-
iun menjadi Rp. 1,35 triliun. Salah satu penyebabnya adalah
turunnya tingkat bunga pinjaman. Selain itu disebabkan juga
oleh non performing loan gross yang naik dari 2,94% menjadi
3,01%. Meski demikian, pendapatan bunga bersih tyercatat
naik 546% menjadi Rp. 4,44 triliun dan pendapatan non
bunga naik 5,02% menjadi Rp. 967 miliar.

Rekomendasi : Netral

UNSP : Berencana mengurangi utang hingga Rp. 7 triliun di
tahun 2018. Perseroan kembali membuka opsi konversi sa-
ham kepada para kreditor melalui skema rights issue maupun
private placement.

Rekomendasi : Netral

SPTO : Kinerja keuangan perseroan diproyeksikan bertumbuh
hingga beberapa tahun mendatang. Pertumbuhan tersebut
akan didukung oleh ekspansi jangka panjang, pertumbuhan
ekonomi nasional, kebijakan pemerintah dan efisiensi biaya
logistik. Pertumbuhan kinerja keuangan perseroan juga akan
didukung oleh kuatnya penetrasi pasar perseroan di Indone-
sia.

Rekomendasi : Netral

SMBR : Seiring dengan beroperasinya pabrik baru perseroan
yakni pabrik Baturaja Il, yang berkapasitas terpasang 1,85
juta ton per tahun maka perseroan memproyeksikan pen-
jualan mencapai 2,75 juta ton atau tumbuh 56% dibanding
tahun lalu yang sebesar 1,76 juta ton. Perseroan juga beren-
cana mengakuisi tambang batubara untuk menghemat biaya
bahan bakar.

Rekomendasi : Netral

MYRX : Mengalokasikan dana sebesar Rp. 800 miliar - Rp. 1
triliun untuk akuisisi lahan pada tahun ini. Fokus akuisisi lahan
akan berada di sekitar pengembangan proyek milik perseroan
dan belum ada rencana untuk tambahan lahan di lokasi baru.

Rekomendasi : Netral

TOWR : Menargetkan sebanyak 4.000 penyewa baru di
sepanjang tahun 2018. Hingga semester |-2018, perseroan
sudah memiliki sebanyak 3.000 penyewa baru. Penyewa baru
tersebut bisa berasal dari penambahan menara baru atau
berasal dari kolokasi (pemanfaatan menara yang sudah ada
dengan penambahan kapasitas sehingga bisa disewa lebih
dari satu penyewa).

Rekomendasi : Netral




| CORPORATE ACTIONS \

Stock Action Listing Date Price (Rp) Note
MO Pictures PO [-Aug-18 210 19.45% (1,98 M Lbr} Penjamin : NH Korindo
RUPSIRUPSLB
Stock Date Action Note
AlSA 27-Jul-18 RUPST  Persetujuan pembagian dividen tunai tahun buku 2017 dan perubahan susunan penqurus perseroan
APEX 21-Jul-18 RUPSLE  Persetujuan laporan tahunan 2017 dan transaksi material
55TM 3-Jul-18 RUPSLE  Persetujuan laporan tahunan dan penggunaan laba bersih tahun 2017, perubahan susunan penqurus perseroan
MAYA 3-Ju-18 RUPSLE  Persetujuan rencana Penawaran Umum Terbatas X
ARMY 1-Aug-18 RUPST  Persetujuan laporan tahunan dan penggunaan laba bersih tahun 2017
SQMI 2-Aug-18 RUPST  Persefujuan laporan tahunan dan penggunan laba bersih tahun 2017, perubahan susunan pengurus perseroan
KPIG 6-Aug-18 RUPS  Rapathasil kinerja
MAGP 6-Aug-18 RUPSLE  Persetujuan [aparan tahunan dan penggunaan laba bersih tahun 2017, perubahan susunan pengurus perseroan
TAMU 8-Aug-18 RUPST  Persetujuan laporan tahunan 2017 dan perubahan pengurus perseroan
TOPM 8-Aug-18 RUPS  Rapathasi kinerja
BHIT 8-Aug-18 RUPS  Rapathasil kinerja
MYRXP 10-Aug-18 RUPS  Rapathasi kineja
MYRX 10-Aug-18 RUPST  Persetujuan laporan tahunan dan penggunaan laba bersih tahun 2017
TOWR 10-Aug-18 RUPSLE  Persetujuan atas rencana buy back saham
PALM 13-Aug-13 RUPSLE  Persetujuan atas penggunaan saldo laba tahun 2017 sebagai dividen tunai
BFN 15-Aug-18 RUPS  Rapathasil kinerja
JPRS 16-Aug-18 RUPS  Rapathas kinerja
GDST 16-Aug-18 RUPSLE  Persetujuan merger dengan Jaya Par Steel, perubahan susunan pengurus, perubahan anggaran dasar
RBMS 16-Aug-18 RUPS  Rapathasi kineja
BCAP 16-Aug-18 RUPSLE  Persetujuan pembagian saham bonus, stock split perubahan anggaran dasar dan peningkatan modal dasar perseroan
BACA 23-hug-18 RUPS  Rapathasi kinerja
SMCR 23-hug-18 RUPSLE  Persetujuan atas perubahan susunan Dewan Komisaris perseroan
HOTX 24-Aug-18 RUPS  Rapathasi kineja

ARTI 28-Aug-18 RUPS  Rapathasi kinerja
SCHEDULE OF DIVIDEN |

Stock Cum Rec. Payment Amount] | Stock Cum Rec. Payment Amount
RDTX  2%-Jun-18  4-Jul-18 26-Jul-18 55| |BBYB 4-Jul-18 8-Jul-18 27-Jul-18 1.1
PICO  2%Jun-18  4-Jul-18 26-Jul-18 2l |CAMP  4-Jul-18 8-Jul-18 27-Jul-18 3
JTPE 2-Jul-18 B-Jul-18 25-Jul-18 17 | TKIM 4-Jul-18 B-Jul-18 27-Jul-18 30
SCMA  Z2-Jul-18 B-Jul-18 25-Jul-18 35| |IBMTR  4-Jul-18 8-Jul-18 27-Jul-18 4]
MERK  2-Jul-18 5-Jul-18 26-Jul-18 260] |BATA 5-Jul-18 10-Jul-18  27-Jul-18 5.55
MNCN  3-Jul-18 G-Jul-18 25-Jul-18 15| |KKGI 5-Jul-18 10-Jul-18  30-Jul-18 2
GGRM  3-Jul-18 G-Jul-18 26-Jul-18 26001 |SMOR  5-Jul-18 10-Jul-18  31-Jul-18 20
LION -Jul-18 G-Jul-18 26-Jul-18 15| |CSAP 5-Jul-18 10-Jul-18  1-Aug-18 4
ASEI 3-Jul-18 G-Jul-18 26-Jul-18 101 |RUIS B-Jul-18 10-Jul-18  1-Aug-18 4]
UNIC 3-Jul-18 G-Jul-18 26-Jul-18 821 |IMAS 5-Jul-18 10-Jul-18  1-Aug-18 5
LMSH  3-Jul-18 G-Jul-18 26-Jul-18 100 |IMJS 5-Jul-18 10-Jul-18  1-Aug-18 1.2
SRTG  3-Jul-18 G-Jul-18 27-Jul-18 74 |MARI 5-Jul-18 10-Jul-18  1-Aug-18 12
INPP -Jul-18 G-Jul-18 27-Jul-18 15] |ULTJ G-Jul-18 11-Jul-18  1-Aug-18 10
PWON  3-Jul-18 G-Jul-18 27-Jul-18 G |INAI G-Jul-18 1M1-Jul-18  2-Aug-18 30
MOIA 3-Jul-18 G-Jul-18 27-Jul-18 28] |CASS G-Jul-18 1M-Jul-18  2-Aug-18 15.65
LCKM  4-Jul-18 8-Jul-18 26-Jul-18 1 |BMAS  6-Jul-18 1M1-Jul-18  2-Aug-18 8
S0CI 4-Jul-18 8-Jul-18 26-Jul-18 2l |AKRA  11-Jul18  16-Jul-18  3-Aug-18 120
INKP 4-Jul-18 8-Jul-18 27-Jul-18 100




| WARRANT \

Code Seri Exercise Trading Period (or End Exercise Warrant
Warrant Price Trade Date) Period
APOL-W | 120 28 Jun 22 - 30 Jun 22 30 Jul 12 - 28 Jun 22
APIC-W 1 110 14 Oct 16 - 08 Oct 19 14 Apr 17 - 14 Oct 19
BABP-W2 11 100 T O 16 - 30 Sept 19 T Apri17 -40ct19
BABP-W v 100 12 Jun 18 - 5 Jun 23 12 D0ec 18 -9 Jun 12
BACA-W 1 100 80418-90ct18 23 Apr 14 - 8 Oct 18|
BACA-WZ 1 102 1 Dec 22 - 2 Dec 22 §.Jul 16 - 1 Dec 22
BALI-W | 80 12 Mar 19 - 13 Mar 19 13 Sep 14 - 12 Mar 19
BEBYB-W 1 - 22 Jun 17 - 20 Jun 19 22D0ec 17 - 24 Jun 19
BIFF-W2Z v 100 8 Jul 20 - 9 Jul 20 11 Jan 16 - 8 Jul 20
BKSL-W | 115 08 Apr 17 - 31 Mar 20 06 Oct 17 - 08 Apr 20
BOGA-W | 110 19 Dec 16 - 13 Dec 19 19 Jun 17 - 19 Dec 19
BRPT (Tahap [} | 1864 05 Jun 18 - 26 Aug 20 01 Jul 19 - 30 Jun 20
BRFT (Tahap II) | 2330 05 Jun 18 - 26 Aug 20 01 Jull 20 - 30 Jun 21
BSIM-W3 11 625 12 May 21 - 13 May 21 28 Nowv 16 - 12 May 21
BULL-W 1 100 &5 Mar 17 - 28 Feb 20 06 Sept 17 - 05 Mar 20
BULL-W 11 175 21 May 18 - 17 May 21 21 Mow 18 - 20 May 21
CASA-W | 135 19 Jul 21 - 20 Jul 21 10 Jan 17 - 19 Jul 21
O'F AM-W | 143 - 250t 18 - 26 Apr 21
CHEWL-W | 187 13 Dec 17 - 06 Dec 22 12 Jun 18 - 12 Dec 22
FIRE-W | 625 09 Jun 17 - 04 Jun 20 09 Dec 17 - 09 Jun 20
FORZ-W | 275 28 Apr 17 - 24 Apr 20 27 Oct 17 - 30 Apr 20
HELI-W | 400 27 Mar 18 - 21 Mar 21 2T Sep 18 - 27 Mar 21
INPC-W | 111 10 Dec 16 - 1 Dec 21 19 Jun 17 - 7 Dec 21
INTA-W | 250 08 Jun 17 - 02 Jun 20 08 Dec 17 - 08 Jun 20
KFPAL-W | 120 08 Jun 128 - 03 Jun 19 07 Dec 18 - OF Jun 19
KIOS-W | ars 05 Ot 17 - 28 Sep 20 04 Apr 18 - 02 Oct 20
LEMNA-W | 950 12 Apr 19 - 13 Apr 19 15 Oct 14 - 12 Apr 19
MEDC-W | 625 01 Jul 18 - 11 Dec 20 01 Jul 18 - 11 Dec 20|
MASA-W | 105 OF Aug 17 - 03 Aug 20 07 Feb 18 - OF Aug 20
MLUSA-W | 160 12 Jul 18 - 06 Jul 20 14 Jan 19 - 10 Jul 20
POOL-W 1 310 13 Mar 17 - 09 Mar 20 13 Sep 17 - 13 Mar 20
FRIM-W | 625 15 May 18 - 07 May 21 12 Nowv 18 - 14 May 21
PSKT-W | 500 4 Jun 19 -5 Jun 19 12 Dec 14 - 04 Jun 19
TRAM-W 1l 155 15 Dec 17 - 10 Dec 20 20 Jun 18 - 16 Dec 20|
WIMNS-W | 110 25 Sept 20 - 26 Sept 20 25 Mar 16 - 25 Sep 20
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PT. EQUITY SEKURITAS INDONESIA
WISMA HAYAM WURUK, 12™ FLOOR
JL. HAYAM WURUK NO. 8
JAKARTA 10120, INDONESIA

EQUITY RESEARCH

Team Research
research@esi-on.com
(021): 80632800 Ext.210/211

EQUITY SALES TEAM

Jakarta Branch-Pantai Indah Kapuk
Galeri Niaga Mediterania
Blok X-3 Kav. No. A-8i
Jakarta 14460

Phone : (021) 588 2307
Fax: (021) 588 3898

ON-LINE TRADING

Wisma Hayam Wuruk, 12 Floor
JI. Hayam Wuruk No. 8
Jakarta 10120

Web-Site : www.esi-on.com
Phone : (021): 80632800
Fax: (021): 3840041 /3862662

This report has been prepared by PT Equity Sekuritas Indonesia and provides information and opinions as reference resource only. This report
is not intended to be and does not constitute financial advice, investment advice, trading advice or any other advice. It is not to be constructed
as a solicitation or an offer to buy or sell any Sekuritas or related financial products. The information and commentaries are also not meant to

be endorsements or offerings of any Sekuritas or related financial products.

This report is based on public information. PT Equity Sekuritas Indonesia makes reasonable effort to use reliable and comprehensive informa-
tion. PT Equity Sekuritas Indonesia makes no representation that it is accurate or complete. The reader should also note that unless otherwise
stated, neither PT Equity Sekuritas Indonesia nor any officer or employee or any third-party data providers make any warranties or representa-
tions of any kind relating to the accuracy, completeness, or timeliness of the data that they provide and shall not have liability for any damages

of any kind relating to such data.




